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Aos vinte dois dias do més de janeiro de 2025, realizou-se a reunido do Comité de
Investimento, tendo como pauta principal a analise dos resultados dos investimentos de
dezembro e do acumulado do ano de 2024. A reunido iniciou-se com uma apresentacdo
contextualizando o cenario econdmico internacional, seguida de uma analise detalhada do
ambiente doméstico e, por fim, da performance dos benchmarks e dos investimentos da carteira
do RPPS. No ambito internacional, destacou-se que, em 2024, a economia dos Estados Unidos
continuou mostrando forga, o que gerou pressdes inflacionarias e levou o Federal Reserve (Fed)
a manter uma postura de elevagdo nas taxas de juros. Em meados de outubro, entretanto, os
indicadores apontaram perda de forga na inflagdo, o que levou o Fed a iniciar cortes nas taxas
de juros. Esse movimento, inicialmente positivo para os paises emergentes, sofreu um revés
com a vitéria de Donald Trump nas elei¢des presidenciais dos EUA. O plano economico do
presidente eleito, com caracteristicas mais inflacionarias, gerou expectativas de manutengdo de
juros elevados por periodos mais prolongados, limitando o espago para novos cortes.
Atualmente, os juros norte-americanos estdo entre 4,50% e 5% ao ano, enquanto a inflagdo
encontra-se em 3%, resultando em um juro real de 2%, o que ¢é bastante atrativo para
investidores globais em busca de seguranga, em detrimento de mercados emergentes. Além
disso, foi mencionado o possivel impacto de medidas econdmicas protecionistas de Trump,
como tarifas adicionais, que poderiam intensificar a inflagdo global. No cenario doméstico, o
indice IPCA apresentou alta de 0,52% em dezembro, acumulando 4,83% em 2024, superando a
meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A analise de economistas aponta
consenso de pressdes inflacionarias continuas para 2025, a depender dos ajustes na politica de
combustiveis, ja que a ABICOM indicou uma defasagem nos pregos da gasolina (-12%) e do
diesel (-22%) até o dia 13 de janeiro. Caso a Petrobras anuncie reajustes, podera haver mais
impacto inflacionario. O IGP-M, por sua vez, registrou alta de 0,94% em dezembro e acumula
6,54% no ano. As proje¢des do Boletim Focus para 2025 indicam inflagdo de 5% e uma taxa
SELIC de 15%. Quanto ao mercado de trabalho, a PNAD Continua revelou queda no indice de
desemprego, que atingiu 6,1%, enquanto o CAGED reportou saldo positivo de mais de 2
milhdes de novos empregos com carteira assinada até novembro de 2024. A proxima reunido
do Comité de Politica Monetaria (COPOM), agendada para os dias 28 e 29 de janeiro, gera
expectativas de aumento de 1% na SELIC, com um movimento similar projetado para a reunido
de margo. Em termos de benchmarks, o CDI foi o destaque do ano, registrando 10,87% de
ganhos, seguido pelo IRFM1, que apresentou retorno de 9,46%. Em contrapartida, os indices
atrelados a inflagdo, como o IMA-B e o IMA-B5+, tiveram desempenhos negativos, com
quedas de 2,49% e 8,63%, respectivamente. A bolsa brasileira, representada pelo Ibovespa,
encerrou o ano com queda de 10%. Na sequéncia, foram apresentados os resultados detalhados
da carteira de investimentos, que incluiram graficos e tabelas ilustrativos, demonstrando o
retorno consolidado dos ativos e a comparagdo com os benchmarks de mercado. Diante do
Exposto, o RPPS teve retorno de 0,51% no més de dezembro e acumulou ganhos de 8,46% no
exercicio de 2024. Ja a meta atuarial, em igual periodo, atingiu 0,93% e 10,14%,
respectivamente. Apds a analise, foram discutidas estratégias para 2025, considerando o
cenario econdmico desafiador e as mudangas no ambiente global, o que ficou decidido pela
manutengdo em ativos atrelados ao CDI, ja que a SELIC deve continuar em nivel elevados.

membro do comité de investimento, sr. Rangel, concordou que o cenario econémico requer
atengd@o devido a volatilidades vistas no mercado de renda variavel e que 2025 sera um ano que
os juros basicos serdo elevados, favorecendo os ativos atrelados ao CDI, enfatizou que o
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cenario requer atengdo as taxas de juros que apresentam tendéncia de alta. O Membro do
Comité de investimentos Sr Eurides Moro deu atengdo ao cenario politico internacional, com a
posse de Trump e as possiveis modificagdes que a mudanga da politica externa americana
podem ter na economia mundial. Em seguida o gestor de recursos, sr. Emerson, apresentou o
Parecer Técnico do Comite de Investimento de dezembro de 2024 e explicou aos membros
novos do Comite de Investimento que este parecer faz parte das diligéncias internas do
Guaraprev e em acordo com as exigéncias do Pro-Gestdo. O Parecer foi disponibilizado através
do grupo de WhatsApp, e depois de esclarecidas as dividas foi colocado em votagdo, tendo
sido aprovado por todos. O Gestor de Recursos informou que este parecer devera ser aprovado
também pelos membros do conselho fiscal. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunido, cuja ata foi redjgida e sera assinada pelos presentes.
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